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I. Disposiciones generales

JEFATURA DEL ESTADO

LEY 46/1084, de 26 de diciembre, Eeguladora de lus
Instituciones de Inversidn Colectiva.

JUAN CARLOS 1, .
REY DE ESPANA :

28136

A todos 105 que la presente vieren y entendieren,

Sabed: Que las Cortes Generales han aprobado ¥y Yo vengo
en sancionar la siguiente Ley: : )

La disposici6n transitoria cuaria de la Ley 61/1978, de 27 de

~ diciembre, del Impuesto de Sociedades, obligé al Gobierne a
remitir a las Cortes Generales un proyecte de Ley sobre Insti-
juciones de Inversién Colectiva, Esta obligécidn, impuesta en
una norma fiscal, tiene su fundamentacién en consideraciones
tanto de orden puramente fiscal como de orden estrictaments
finknciero. : i .

En efscto, desde el punto de vista fiscal, la nueva regulacién
de los Impuesios sobre la Renta de las Personas Fisicas y de las
Sociedades ha modificado el tradicional régimen fiscal de que
gozaban las Sociedades y Fondos de Inversion Mobiliaria, plan-

- teando la necesidad de su adaptacién a los principios que ins-
piran la reforma fiscal. ) :

De otrg lado, desde el punto de vista financiero, es de des-
tacar que ia legisiacién espaficla hoy vigente en esta materia
no responde a las exigencias de un sistema financiere moderno.
Las normas relativas a los Fondos de Inversién Mobiliaria y
Sociedades de Inversién Mobiliaria de capital flic no permiten
una determinacién suficientemente libre de las Instltuciones,
estando su actuacidén coartads por una rigida reguiacién en
aspectos accesoriog de su funcionamiento, por I gue se tienen
Instituciones homogéneas y no diversas como seria de desear.
Asimismo, las Sociedades de Inversién Mobiliaria de capital
variable, previstas en el Decreto-ley 7/1884, de 30 de abril, noc
han sido obieto de desarrollo porque los principlos contenidos
en su articulo 8.2 no convienen a un normal desenvolvimiento
de su actividad y peculiaridades,

La reforma del sistema financiero ha perseguide y pretende
una actuacién libre de las Instituciones sn el mercado, compa-
tible con la seguridad de los inversores, s la vez gue fomenta
y facilita las relaciones de complementariedad entre los diversos
mercados y activos financieros., Por elle, la actividad de las
Instituciones de Inversién Colectiva no se limita a los valores
mobtliarios tradicionales; sino que se amplia a toda la gama
de activos financieros que se negocian en mercados habituales,
oficiales o reconocidos, estableciendo las normas adecuadas para
qiie las Instituciones puedan. especializarse o adoptar objetivos
¥ pauias de actuacién compatibles con sus apreciaciones en or-
den a rentahbilidad v riesgo. ’

Al mismg tlempe, al ampliarse las Instituciones con las So-
cladades ds capital variable, se abarca toda la gama de posibi-
lidades de liguidez y gestitn por parte de los inversores. Gestién
propia, a través de los érganos propios, en las Sociedades, Ges-
tién de terceros, basada en Ia confianza, en'los fondes. Liguidez
a precio fijo, con cargo al propio patrimonio, en los fondos:
llquidez a precio variable, segliin el mercado, en las Socledades
de capital variable, y en ambos casos sin gue ol patrimonio asté
afocto directamente & la liquidez,

De otro lado, el principic de seguridad de los Inversores exige
el establecimiento de uns normativa basica que haga posible
la regulacién de las Instituciones de Inversién Colectivé no
tipificadas en una férmula concreta; de ahi que se prevea su
sometimiento a las normas genserales rélativas a lag Instituclo-
nes reguladas en la Ley.

No puede, por filtimo, ignorarse Ia existencia de un impor-
tante cuerpe juridico elaboradg en las legislacion®s propias de
los palses europeos v cristalizada, después,®en el derecho de Ia
Comunidad Fcondémica Eurcpea, Tal derecho comunitaric cons-
tituye un elemento de reflexién para el desarrcolio de las pro-
pias normas on materia de regulacion de las Instituclones de
Inversion Colactiva, .

i TITULO PRELIMINAR
Articulo uno.—Ambito de aplicacidn.

1.° A los efectos de Ia presente Lay, sérin consideradas como
Instituciones de Inversién Colactiva las reguladas en su articun-

lado ¥y aqueilas que, cualquiers que sea su objeio, capten ph-.

biicamente fondos, bisnes 0 derechos del piblico para gestio-
narlos, siempre que el rendimiento del inversor se esiablezca
en fuacion de los resultados colectivos mediante férmulas juri-
dicas distintas del contrato de socisdad. . )

Fn ningon caso iendran la consideracién de Instituciones de
Inversién Colectiva los BRancos, Cajas de Ahorro, Cooperativas
de Cré&dito, Entidades de Financiacion, de Segurog y demds
| Instituciones Financieras sujetas a una regulacién sspecial.

2. Las Instituciones de Inversién Colectiva pusden ser des
dos clases: de caracter financiero, que se caracterizan porque
tienen como actividad principal ia inversién ¢ gestién de activos
financleros, tales como dinero, valores mobiliarios, pagarés, le-
tras de cambio, certificados de depésitc y cualesquiera otros
valores mercantiles, 'y de carécter no financiero, gue operan
principaimente sobre activos de otra naturaleza, -

TITULO PRIMERO

Instituciones de Inversidn Colectiva de caracter
financiero

CAPITULC PRIMERO
- Disposiciones comunes

Articulo dus.—Tipog de Instituciones de Inversion Coleciiva de
cardeter financiero.

- 1. Son de caricter financiero lag Instituciones de Inversitn
Colectiva sigulentes: )

&) Las Sociedades de {nversién Mobiliaria.
b} Los Fondos de Inversién Mobiliaria ¥ los Fondos de In-
versidén en activos del mercado monetario.- : A
) ¢} Las demés cuyo objeto principal ses la inversién o ges-
{16n de activog financieros, en las condiciones ¥ con los limites
sefialados en el namero 1 del articulo 1.

:2. Las Sociedades de Inversitn Mobiliaria, de capital flie
o variable, son aquellas Sociedades Andnimas que tienen por
objeto exclusivo la adquisicidn, tenencia, disfrute, administracion
en general y enajenacién de valores mobillariog v oires actives
financieros, para compensar, por una adecuada composicién de
sus activos, los riesgos y los tipos de rendimiento, sin parti-
cipacidn mayoritaria econdmica © politica en, oiras Sociedades.

Las Fondos de Inversién Mobiliaria son patrimonios perte-
necientes a una pluralidad de inversores, cuyo derecho de pro-
pledad se representa mediante un certificado de participacion,
administrados por una Sociedad Gestora a quien se atribuyen
las facultades dsl dominio sin ser propietaria del Fondo, con
el concurse de un Depositario, ¥y constifuidoa con sl exclusivo
objeto de tener la finalidad prevista en sl parrafo precedente
madlante la realizacién de las operaciones en 4] mencionadas,
sin participacién mayoriteria econdmics o politica en ninguns
Sociedad. .

Los Fondos de Inversién en activos del mercado monetario
son patrimonios pertenecientes s una pluralidad de inversores,
administrados por una Sociedad Gestora a quien se atribuven
las facultades de dominlo sin ser propietaria del Fondo, con
el concurso de un Depositario, constituidos con el exclusivo
objeto de 1a adquisicién, tenencia, disfruts, adminisiracién en
general v enajenacién de actives financleros a corto plazo del
mercado monetario, para compensarl, por una adecuada com-
posicidn de sus activos, los riesgos y tipos de rendimiento.

Articulo tres—Domicilio.

Las Institnciones de Inversion Colectiva reguladas en esta
Ley, asi como sus Gestores y Depositarios, deberan estar do-
micilladas en ferritorio espafiol.

Articulo cuatro.—Normas generales sobre las inversiones.

1. Llas Instituciones de Inversién Colectiva no podran tener
még de un 1¢ por 100 de su activp en acclones, participaciones,
obligaciones o tftulos valores en general, emitidos por oiras
Instituciones de Inversién Colectiva, No obstante, ng podran
formar parte del patrimonio de los Fundos de Imversién Mobi-
liaria y de Inversiénm en activos del mercado mometario certi-
Hcados de partici én an otros Fondoa. .

%2 La inversitn en titulos emitidos o avalados por una mis-

. ma entidad no podrd exceder, en su valor nominal, del 5 por 1
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rrespondisnie & log titulos en circulacién de aquélia, salvo en

s cas08 excepcicnales gque ge esiablezcan reglamentariamente
A aetencidn a circunstancias de interés para le sconomia nacio-
nai o en supuesios ajencs-a la voluntad de la Instituciéa v sin
que pueda exceder el Hmitg del 10 por 100.

3. El importe efective de dicha inversién tampoco podra ex-
ceder del 5 por 100 del active de la Institucién, salvo que sus
Estatutog o Reglamentos lo permitan de forma expresa y en
ellos se especifique que no puede sobrepasar por emisor el 16
por 100 de aquel activo. En cualquijer caso, el importe total de
las inversiones en los emisores en fos que se supere el 5 por 109,
no excedera del 40 por 100 del active de la Institucién,

4. Las limitacioneg contenidas en los numercs 2 y 3 do este
articule no seran de aplicacidn a los titulos emitidos o avalados
por ei Estado y lag Comunidades Auténomas o, en su caso, las
entidades publicas extranjeras y organismos internacionaies que
se determinsan reglamentariamente.

5. El activo de las Instituciones de Inversién Colective no
podré estar integrade en mas de un 25 por 106 por titulos emi-
tidos por Sociedades pertenecientes a un mismo grupo.

Los Estatutos o Reglamentos de cada Institucién podran es-
tablecer, como tope, un porcentaje superior identificando expre-
8a y precisamente a la Sociedad madre, dominante o individuali-
zadora del grupo. En ningin caso podran establecerse o autorp
Zarse limites por encima del 25 por 100 con caradcter genérico ©
indeterminado

6. A los efectos de esta Ley se consideraran pertenecientes
& un mismo grupe las Socledades que constituyan una unidad
de decisién porque cysalquiera de ellas controle directa o in-
directamente & Ias demAs. Existe contro! de una Sociedad, do-

minada, por otra, dominante, cuando concurra alguna de las.

giguientes circunstancias:

a} La dominante posea la mayoria de votos o del capital
de la dominada. )

b La dominante, en virtud de acuerdos expresos con otros
accionistas o socios cooperadores de la dominads, ¢ con la pro-
pia dominada, ¢ en virtud de log Estatutos de ésia, tenga en
relacién con los 6rganos de gobiernc de la entidad dominada,
derechos iguales a los-que ostentarin de temer la mayoria de
los derechos de voto de los accionisias o socios de la dominada.

¢l La dominanis tenga en el capital de Is dominada una
participacién no inferior al porcentaje que reglamentariamente
establezca el Gobjerno, y ésta esté sometida a la direccién Gnica
de aquélla. Se presume,’ salvo pruchs en contraric, gue exisie
direccién tnice cuando al menos la mitad mas uno de los con-
sejeros de la dominada sean conseieros o altos directivos de la
dominante o de oira dominada por.ésta.

A jos derechos de la dominante se afladiran los que posea

& iravés de oirag entidades dominadas o de personas gue ac- -

taen por cuents de la entidad dominante o de otras dominadas.
Articulo cince —Publicidad de participaciones significativas.

La pérticipacién -de cualquier socic o participe en porcentaje
igual o superior al 25 por 100 del capital social desembolsado o,
en su caso, del patrimonfe de una Institucién de Imversién
Colectiva deberd hacerse publica en 10s iérminos previstos en
el articulo 8.% de esta Ley. - -

La participacién que en la Scciedad Gestora ostente cual-
guier persona ¢ ETUpO, en porcentaje superior al 25 por 100
del capital social desembolsado, debers ser hecha publica en ¥
forma prevista en el parrafo anterior.

Para el computo de las participaciones se tendrén en cusnta
las correspondisntes & los miembros del Consejo de Adminis-
fracién y Directores de las Sociedades, sean dirsctas o indirec-
tas, en los mismoes términes que los establecidos para Ig infor-
macién bursatil. . . ’

ia ocultacidn de la exisiencia de situaciones de pariicipacién
en los porceniajes significmtivos en las Sociedades de capital
fijo determinara que el socic responsable quede obligado a acen-
tar Is oferia de venta gue le formule cusiguier otro socioc refe-
rida a sus acciones, por el valor liguidativo gue tuviesen las
acciones &l comienzo de dicha situacién. Este derecho caducara
a los tres meses de la publicacidén, en la forma establecida
anteriormente, de la situacion de participacion significativa.

Articulo seis.—Operaciones con los Administradores o gestores.
Las personas ¢ Entidades que tengan encomendada la gestién

¥ administracién de Instituciones de Inversién Colectiva no po-
dran comprer ni vender para s{ mismas, ni directgmente ni por

persons interpuesta, sus inversiones financieras ni ningun otro

elemento de sus activos. .

Sin embargo, los Administradores o Consejeros de las So-
ciedades de Inversién Mobiliaria y, en su case, de sug Gestores
¥y de las Sociedsdes gestoras de fondos podran adquirir para
sf los mctivos financieros contratados en los mercados a que se
refiere el articulo giguiente, siempre que el precio sea el de
cotizacién oficial o, en su caso, e m&s ventajoso para la Ins-
titucitn. ’

Las mismas normas se aplicaran a los Administradores o Con-
sejeros de los depositarios, ‘

En lag Instituciones que sean Sociedades, la Junta general
podréa autorizer operaciones concretas de las contenidas en el
parrafo primero. ) . ,

Articulo siate—Condicién pensral de las oparcciones sobre va-
lores mobiliarios dotizados y otros activos financieros.

Cusando se frate de valores u oiros activos financieros admi-
tidos a cotizacién oficial o con un mercado organizado de fun-
cionamiento regular sbieric al publico o, al menos, & las insti-
tuciones financieraes, lag Instituciones de Inversién Colectiva
«deberan efectyar sus transasccionss en ellos, ¥ actuaran de ial
modo que incidan de forma efectiva en los precios con la con-

. currencia de oferias y demandas ‘plurales, salvo gus las opera-

cionas se realicen an condiciones mAg favorables para las Ins-
tituciones. .

En todo caso podradn concurrir & las subastas de Deuda Pu-
blica con peticioneg de cualquier clase.

Articulo ocho.—Registro, autorizacidn, informacién y denomina-
cion - exciusgiva.

1: Quienes pretendan consiituir una Institucién de inversitn
colectiva deberan obtener del Ministerio de Economia y Hacien-
da autorizacién previa del proyecto de Estatuto o Reglamento,
en jo que se refiere a las materias reguladas especificamente
en esta Ley, ,

La Administracién debera resolver, en el plazo de seis meses,
mediante resolucién motivada, entendiéndose, #n caso conira-
rio, que el proyectc presentadc ha sido aprobado. Si la resolu-
cién de la Administracién fuere denegatoria de la autorizacién
solicitada, deberd expresar los defectos u omisiones qus, a su
juicio, deberan ser subsanados en el provecto de Estatuto o

giamento. -

2. En el Registro Mercanii! se inscribirAn, conforme al Co-
digo de Comercio, lag esorituras de constitucién de Sociedades
mercantiles que tengan la condicién de Institucién de Inversién
Colectiva o desempefien funclones de Gestores ¢ Depositarios,
v asimismo las escrituras de constitucién de los Fondos. .

A cada Fondo se abrird unsa hoja de inscripcién. Sera primer
asiento el correspondiente a la escritura de constitucién y con-
tendra los extremos gue ésta deba expresar, Se aplicaran las
normas legales y reglamentarias gue regulan el Registro Mercan-
til y los principios que inspiran la inscripcién de Sociedades
mercantiles. -

3. Una vez inscritas en el Registro Mercantil las Institucio-
nes de Inversidn Colectiva, asi como los Gestores y Depositarios,
adquiriran su caracter de tales para el sjercicio legiiimo de
las actividadeg comprendidas en esta Ley, mediante la autorize-
cion gue conceda para ells el Ministerioc de Economia y Ha-
cienda y la ingcripcion de la misma en los Beglstros Adminis-
trativos de Instituciones de Inversién Colectiva y de sus Gestores
v Depositarios. La inscripcidn se realizard conforme & lo que
disponga el Reglamento. . )

En general, las modificaciones en el contrato constitutivo, en
los Estatutos ¢ en el Reglamento de la Institucion de Inversion
Colectiva quedardn sujetas a lo establecido en este namero y
en los dos anteriores. Sir embargo, el cambic de domicilic so-
cial v el aumento de capital social no necesitaran autorizacion
administrativa, sino que sclamente deberan ser notificados al
Ministeric de Economia y Hacienda para su constancia en los
Registros administrativos. .

4. Las Instituciones de Inversidén Colectiva deberan publicar
en la forma gque reglamentariamente se determine, para su di-
fusioén entre log socios, participes y publico en general, unm,
folleto, una memoria anual y cuatro informes t.rimgsz,rales a i:m
de gue sean publicamentie conocidas fodas las circunstancias
cuya consideracién pueda influir en la apreciacion del valor
dsl patrimonio, situacién financiera, resultados ¥ perspectivas
de la Institucion, asi como de su regularidad juridica, financiera

condmica. :

Y eEio folleto debera contener- informacién sobre-la naturaleza
v caracteristicas de las acciones o participaciones, condiciones
.de mercado, emisiones y reembelsos; normas sobre determina-
cién y distribucién de resultados y demas relativas a ls estruc-
tura de la Institucién, su activided y relacion con sus 50Ci08 ©
participes. El folleto se actualizara cuando sea NECesaric pass
gue su informacién esté al dia, ¥ oomprenderé..el.Estatuto a
Reglamento de la Institucion, salve que este se distribuya como
anejo. - . ) R

La memoria anual contendré, al mencs, las especxﬂcag:zenes
minimas correspondientes a ias de las Socieda'éles o Entidades
cuyes titulos estén admitidos a ootizacién oficial, adapiandose
su contenido a las peculiaridades de las Instituciones.

Los informes trimestrales comprenderdn la informacion ne-
cesaria para actualizar el contenido de la memoria anual, ¥
an especial el relativo al1 m:d de la Institucién, su financia-

i6n, ingresos.y costes de 0. . .

¢ 5. A%Ii.;ﬁsmz, las Instituciones deberan facilitar ia 1:_1fcrmg-
cidn que les sea recuerida por la Administracién al objeto de
facilitar su control de conformidad con sl articulo 3i de esta
Lesa.. En todo case, la informacién a gque se refieren log nu-
meros 4 ¥ 5 anteriores, asi como la de los hechos-relevanles
pars la Institucién, que se publicaran de forma inmediata, se-
ran verificadas por los sxpertos en la forma estabiecida en
el articulo 31 de esta Ley. : .

Para su conocimiento y efectos, la informacién a que se re-
fieren los nuimeros .citados se depositara con cardcter previo en
el Ministerio de Economia v Haclenda.
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7. Las denominaciones «Institucién de Inversién Colectivas,
«Sociedad de Inversiéns, «Sociedad de Inversién Mobiliarias,
Fondo de Inversiéns, «<Fonde de Inversién Mobiliarias, <Fondoe
de Inversién en activos del Mercado Monetiarios o <Fondo de

Dinero» ¥ «Socledad Gestora de Instituciones de Inversién Co- .

lectivas, asl como sus siglas respectivas, serdn privativas da
las instituciones inscrites en los Regisiros correspondientes.

CAPITULO TI

Sociedades y fondos de inversién mobiliarin y fondos
© de inversién en mctivos del mercade monetario

SECCION 1a DISPOSICIONES GENERALES

Articulo nueve —Capital o patrimonin y numaero de accionistas
o participes.

1. El capiial social de las Sociedades de inversién mobilia-
ria estard representado en acciones gue iendran igual valor no-
minal y conferiran los mismos derechaos.

Las participaciones en fondos de inversién tendran iguales
caracteristicas y repregentarse en ceértificados nomina-
tivog sin valor nominal o de otra mansra en gue conste de

modo clerto la titularidad del participe en la forma que re-

glamentariamente se determine.

El capital minimo desembolsado de las Sociedades de inver-
s5ién mobiliaria serd de 200 millones de peseias y el patrimonio
de los Fondos serd como minimo de 500 millones de pesetas en
los Fondos de Inversién Mobiliaria y de 1.500 miilones de pese-
tas en los Fondos de Inversion en activos del Mercadc Mone-
tazio, . .

Cuande los titulos de dichas instituciones hayan sido ya ad-
mitidos & cotizacién oficial, el capital y patrimonic minimocs
fijados no sufririn alteracién alguna aungue con posterioridad
se sefialen otros superiores para que los titulos de las referidas
Instituciones puedan ser admitidos a cotizacién oficial en Bolsa.
aportaciones para la constitucién del capital o patrimo-
nlo se realizarén exclusivamente en dinero, valores mobiliarios
admitidos a cotizacién oficial o en los demés activos financieros
aptos para cubrir sus coeficientes de inversién y liguidez.

2. El niimerc de accionistas de las Sociedades de Inversién
Mobiliaria no podrd ser inferior al gque sea necesario para las
admisién y permanencia de ias acciones en cotizacidon oficial.

Igual Hmite minimo regird para los participes en los Fondos de.

Inversitn. - .

3. Cuando por circunstancias del mercado o por e} obligade
cumplimiento de esta Ley o de lag prescripciones de la Ley ds
Régimen Juridico de las Sociedades Andnimas el pairimonio
0 el capital de las Instituciones de Inversién colectiva o el ni-
mero de sus accionistas ¢ participes descendieren de los mi-
nimos establecidos en este articulo, dichas Instituciones gozaran
del plazo de un afic durante el cual podrdn continuar operande
como taies. Dentro de dicho plazo deberan, bien llevar g efec-
to la reconstitucién del ecapital o del patrimonid y del numere
de acclonistas o participes, bien decidir su disolucién o bien
acordar la exclusién del Registro agministrative correspondien-
te, con las consiguisntes modificaciones estatularias v de su
actividad. Transcurrido dicho plazo se cancelarg la inscripcién
en los Registros especiales de las Instituclenes de Inversién Co-
lectiva, si dicha Inscripcién subsistiere, salve gque se hublere
consolidade por reconstitucién patrimonial o personal.

Articulo diez.—Inversién minima y liquidez Depbsito y pigno-
racion. ’ - :

1. Estas Institucior.es de Inversién Colectiva tendran al me-
nos el 80 por 100 de su active invertido, en las proporciones
que se establezcan reglamentariaments, an valores mobillarios

admitidos a cotizacidn oficial en Bolsa v otros activos financie-

ros coniratados en mercados organizados, reconocides oficial-
mente, de funcionamiento regular o gue, por su vencimiento
a corto plazo y por lasg garantias de su realizacién, puedan asi-
milarse a efective. La inversién en valoreg mobillarics v otros
acti.vos financieros extranjeros se regulard por las normas es-
peciales ¥ se.computard dentro del indicade porcentajs. .

2, El Reglamento de esta Ley establecera en relacidn con las
Socledsdes de capital variable, Fondos de Inversién Mobiltaria
v Fondos de Inversién en activos del Mercado Monetario, los
coeficientes de liquidez que deban mantener, as{i como su co-
berturs. En todo caso, el activo no sujeto al cosflicients esta-
blecido en esta Ley estard invertido an blenes, valores o de-
rechos adecuados al cumplimiento del fin propio de estas Inati-

-tuciones. que en las Sociedades de Inversién Mobiliaria de ca-
pital fljo podrd comprender valores no cotizados, si as{ fAgura
en sus Estatutos. . i

3. Los valores u otros activos que integren la cartera no po-
drédn pignorarse ni constituir garantia de ninguna clase, ¥ an
su case deberdAn estar depositados bajo la custodia de los dapo-
sitarios regulados en la presente Ley. No obstants, rdn ser
objeto de operaciones de opcién © préstamo bursétiles con las
cautelas que se establezcan reglamentariements. ’

Articulo once —Obligaciones frente a terceros.

1, Las obligaciones frente & terceros no podran exceder dei
20 por 100 del active. No se tendrdn en cuenta s estos efectos

i

los débitos contraidos en la compra ‘de actives 8nancieros en
ol periodo de liquidacién de la operacién, -

Ne obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, las Institu-
ciones de capital o patrimonio variable no podran endeudarse

_salve para resolver dificultades transitorias de tesoreria y por

un plazo ho superior al que se establezca reglamentariamente,
hecho gue deberf publicarse de acuerdo con el articule 8.°
2. Las instituciones de Inversién Colectiva no podrdn admi.

tir depésitos ni cuentas corrientes de valores o efectivo,

SECCION 2.a SOCIEDADES DE INVERSION MOBILIARIA
) DR CAPITAL FIJO

Articulo doce.—Principios generales.

1. En la denominacion de la Sociedad debers fgurar nede-
sarviamente la indicacién de Sociedad de Inversion Mobiliaria,
siendo sus siglas «SiM-s. . . :

2. Las Sociedades de Inversién Mobiliaria de capiial fijo se
rogirdn por lo establacide en ssfa Ley, ¥ en lo no previsto en
ella, por la Ley de Régimen Juridico de las Sociedades And-
nimas. : .

3. Quedan prohibidas las remuneraciones o ventajas de los
fundadores y promotores, reguladag en log articulos 12 y 30 de
la, Loy de Régimen Juridico de las Sociedades Andnimas.

4. La gestidn de los activos se realizard por los drganos de
la Sociadad. Si los Estatutos sociales contuviesen prevision al
efecto, la Junta gensral podra acordar que la gestién de [os
activos de ia Sociedad se encomiende .a un tercero, en guien
concurra la cualidad de Gestor conforme a las disposiciones de
esta Ley. Este acuerdo deberd ser inscrito en el Begistro Mer-
cantil v-en el Registro Especial correspondients.

Articulo trece.—Comision de Control de Gestion y Auditorfa.

1. Las cuentas anuales y el informe de gestién de las Socie-
dades de Inversién Mobiliaria deberan ser conirolados por per-
sonas fisicas o juridicas independientes, que tengan la oporiuna
habilitacién administrativa como sauditores, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 31 de esta Ley. :

2. Los Estatutos de la Scociedad preveran la existencis, hor-
mag de constitucidn y funcionamiento de una Comisién de Con-
trol de Gestién y Auditoria, formada por un nimerc par de
accionistas no presenies en el Consejo de Administracion, ele-
gidos por la Junta general, de modo gue se garantice la pre-
sencia de los intereses minoritarios en la forma gque establezca
el Reglamento de esta Ley. Sus funciones principales seran
procurar el_conocimiento de la situacién econémico-financiera
por todos 10s Bccionistas y €} nombramiento, por mayoria, de
ios auditores gue vayan & intervenir en la verificacion de las
cuentas, teniendo la facultad de requerir al Consejo de Admi-
nistracion la convocatoria de la Junta general en los términos
previstos en el articule 58 de la Ley de Régimen Juridico de las
Sociedades Anénimas, bien lo acuerden por mayoria, bien por
unanimidad. . - ) .

Reglamentariamente se determinaran las normas generales
minimas relativas a su constitucién, funcionamiento y fun-
ciongs, .

3. A estas Sociedades no les seran de aplicacién los articu-
los 108, 109 v 110 de la Ley de Régimen Juridico de las Socie-
dades Andnimas. .

Articulo catorce.—Balance, cuenta de resultades y distribucién.

*1. Los Administradores de 1a Sociedad estan obligados a
formular, en los tres primeros mesfs de cada ejercicio, el ba-
lance con la cuenta de pérdidas y ganancias, la propuesias de
distribucitn de resultados v el informe de-gestion. El sjercicio
social termina el 31 de diciembre de cada afio. .

2. La determinacién de los resultados se hard en la forma
provisia en la Ley de Régimen Juridico de las Sociedades Ané-
nimas y en los Estatutos de la Sociedad, en lo que no se opon-
gan & la presenie Ley. Cuando los mismos procedan de la venta
de los actives financieros a que se refiere el articulo 7.° de esta
Ley, el valor o precio de coste de los vendidos podra ser calcu-
lado segiin los sistemas de coste medio ponderade o de identi-
ficacion de partidas, manteniéndose el criterle de imputacién
elegido a lo largo de, por lo menocs, tres ejerciciog completos.

Los activos financiéros fégumrén en el balance a precic ne
superior a la cotizacién media del dltimo mes del ejercicio, vy
los que puedan asimilarse a efectivo segun el articulo 10, a un
precio no superior a su valor segln los criterios que se establez-
can reglamentariamente,

3, Los resultadog del ejercicic determinados con arreglo a
los ndmeros anteriores sg disiribuirdn conforme a lo dispueste

| en la Ley de Régimen Juridico de las Scciedades Anénimas

y en los Estatutos de las Sociedades, perg en ninguna forma
podran distribuirse las plusvalias no realizadas. 4 estos efectos
no supone distribucidn de resultados la enirega de acciones
ltberadas con cargo a los mismosg, sin perjulcle del régimen
fiscal correspondiente. .

SECCION 3.s SOCIEDADES DE ENVER-SiON'MOBLLlAREA DE CAPITAL
. VARIABLE

-Articulo guince—Cuaracteristicas bdsicas.

1. Son Sociedades de Inversién Mobiliaria de.capital varia-
ble aquellas cuyo capital ocorrespondiente a las acciones en
circulacion se susceptible de aumentar o disminuir dentro de¢
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s limitas del capital estatutario maximo y del inicial fijado,

ediante la veénia o adguisicién por is Socte-da.d de sus propias

;oiones en los términos establecidog an al articulo siguiente,
.in necesidad de acuerdo de la Junta general.

2. Estas Sociedades deberin adopisr necesariamente forma
andnima y 5e regiran por lo esiablecido en esta ssccién, apli-
candosejes en lo no previsto las normas relatives a lag Socie-
dades de Inversién Mobiliaria de capital fijo v, en su defecte,
1a Ley de Régimen Juridico de las Sociedades Andnimas.

3, En ls escritura de constitucién de la Sociedad y en sus

Estatutos, ademAas de los requisitos establecidos en e} articulo i1

de la Ley de Régimen Juridico de las Sociedades Andénimas y

los gue resultan de ests Ley, se exprésaran:

&} La denominacién de la Sociedad, en la gue debers fi-
gurar necesariamente la indicacién de Sociedad ds Inversién
Mobiliaria de capiirl variable, en sigias «<SIMCAVs.,

bl E! ohjeto social, circunscritc exclusivamente s las acti-
vidades enumeradas en el articulo 2.° de esta Ley.

¢} El capital inicial, gqup ne podrd ser inferior al minimo
estabiecido en e} articulo 8.* de esta Lay.

d} El capital estatularic maximo, exprasando e! numers de
acciones en que esté dividido y el valor nominal de las mismas.

@} El compromiso de¢ cumplir cuantos requisitoa le sean
exigidos pars la admisién ¥ permanencia de sus accicnes en la
cotizacién oficial.

f} La designacitn de un Depositario autorizado,

4 E] capital inicial deberd estar integramente suscrito y
desembolsade desde 8l momento de la constitucién de la So-
ciedad. El capital estatutario méaximo no podri superar en mas
de diez veces 8l capital inicial.

6. Sélo funcionardn come Sociedades de capital wvariasble
mientras permanszoan inscritas ¢n el Bagisire administrative
correspondiente y sus accioneg estén admitidas con efectos. ple-
nos en la cotizecidn oficial.

8, Lasg acclones representativas del capital estatutaric maxi-
mo gue no estén suscritas o las que posteriormente haya ad-

guiride la Sociedad se mantendrdn en cartera hasia que sean

puestas en circulacidn por los Srgancs gsestores en ia forma
que ss establece en ¢l articulo 18; las acciones en cartera de-
beran estar en poder del Depositario. N

7. El #itulo de la accién deberd expresar necesariaments,
ademés de los requisitos del articulo 43 de la Ley de Régimen
Juridico de las Scciedades Andnimas, el capital inicial y el ca-
pital estatutario maximo.

8. El ejorcicio de los derechos incorporados a la.a accianes
en cartera guedard en suspenso hasta que #stas hayan sido
guscritas y desembolsadas.

9. No se podrin emitir obligaciones g titulos similares salve
lo establecide en el articule 111 de esta Ley. En ningan caso
podran ser convertibles en acciones.

10. La disminucién del! capital inicial v el aumento o dis-
minucién del estatutaric maximo deberan acordarse por la Junts
general, con los requisitos establecidos por la Ley de Régimen
Juridico de lag Socledades Anénimas. )

11. Los accicnistas ne gozardn del derechc preferente de

sucripcion en la emisidn o puesta en circulacién de las nuevas .

acciones, incluso en las creadas en el supuesto de sumento del
capital estatutario mAximo. Las acciones deberéin ponerse en
circulacion conforme =& lo dispuesto en el articulo stguiente.

Articule dieciséis.—Requisitos de funcionomiento.

1. La Sociedad comprara o venderi sus propias accionss en
operaciones de contado, sin aplazamiento de liguidacién, en las
Boisas 0 Bolsines Oficiales de Comercio, bien on 1a contratacion
normal, bien mediante Ofertas Publicas de Adquisicién o su-
bastas bursatiles. Ambas modalidades operativas tendran lugar
siempre que el precioc de la adguisicidn o venta de sus accio-
nes sea respectivamente inferior o superior a su valor tedrico
determinado conforme se dispone en este articulo,

Cuando 1a difersncia entre dicho valor tefrico v 1s cotizacién
oficial ses superior al 5 por 10 de aguél, 1a Sociedad dehera
intervenir necesariaments comprando ¢ vendiendoc sus accicnes
segin la cotizacién de las mismas sga inferior g superior a su
precio tedrico segin balance. Para asegurar la efectividad de
esta  caracteristica esenclal de su funcionamiento, el Gobierno
podré establecer segun la coyuntura bursatil la obligacién de
intervenir en el mercade con diferencias distintas a Ia citads
del 5 por 100.

A efectos de lo establecido en este niamero, la Sociedad podréa
poner en circulbcién acciomes a precic inferior a su wvalor no-
minal vy 1o les ser4 aplicabie el articulo 47 de la Ley de Régi-
men Juridice de las Sociedades Andnimas,

2. El'valor tedrico de la accidn es el que resulta de dividir-

el valor del patrimoniop de la Sociedad por el niamero de accio-
nes #n circulacién, A estos efectos los activos financieros de 1a
Sociedad se valoraran al precic bursatil del dis anterior ¢ su
equivalente. Reglamentariaments se determinaréan los criterios
pars la valoracién de los activos financieros no contratados
en los mercados mencionadog en el articulo 7, asf como los cri-

terios de periodificacién de las valoraciones dsl resto de los

activos.

4. Log resuliados que sean imputables & !a adquisicién y
venta de sus propias acciones sélo podran repartirse cuandc el

pairimonio, valerado de conformidad con e néimero anterior,
sea superior al capital social desembolsada,

4. La Sociedad deberid reducir obligatoriamenie el capital
desembolsado, reduciendo ol valor mominal de sus acciones en
circulacién, cuando el patrimonic social hubiere disminuido por
debajo de las dos terceras partes de la cifra de capital suscrito,
siempre que haya transcurrido un afic sin que se haya recupsra-
do el patrimonio. En igual proporcidn se reducirs e valor nomi-
nael de las acciones en carters.

5. Si por cualquier causa resuliaren lag acciones exclhiidas
de cotizacién en Bolsa, bien por voluntad de la Sociedad o por
decisién de una Junta Sindical, la Sociedad garantizari al sc-
cionisia que pretends realizar sus acciones el reintegro del valor
tedrico de éstag correspondients al ultime mes de ocotizacién
& través del mecanismo de una oferta publica dirigida a todos
los accionistas.

SECCION 13 FONDOS DE INVERSION MOBILIARIA
Articulo diecisiete —Constitucion, gorantia y responschilidad.

i. El Fondo se constituiré medianie ls efectlva puesta an
comun de los bienes que integren su patrimonio.

E}l contrato debers formalizarse en escritura pOblca en la
que necesariamente Se eXpresara:

a) La denominscién del Fondo, que debera ir seguida en
todo oaso de la expresion «Fondo de Inversién Mobiliarias=, en -
siglag «FIM>. ’

b} El obleto, circunscrito exclusivamente a las actividades
enumeradas en el articulo 2.° de ssia Ley.

c} El patrimonio del Fondo en el momento de su constitucién.

bfr}i E] rombre y domicilic de la Sociedad Gestora y del Depo-
sitario.

e} El Reglamento de Gestion 'del Fondo con las especificacio-
nes minimas que se establezcan reglamentariamente, entre ellas
necesariamente: .

— El plazo de duraciin del Fonrdo, que podré ser flimitado.

— La politica de inversiones.

— Caracteristicas de los certificados repressntativos de las
participacionss y procedimisnto de emisién y reembolso.

— Normas para la direccidn, adm:mstracmn ¥ mpresentacién
del Fondo.

- Determinacién de resaliados y su distribucién.

— BRequisitos para Ia modlfzcacién del contrate y del regla-
mento de Gestidn, sustitucién de la Sociedad Gestora y Depesl-
taric y conversién del Fondo en Socisdad

— Normas para la disolucién v liqmdacién del Fondo.

2. La escritura de consiitucién del Fondo serd otorgads por

"la Scciedad Gestora y por el Depositario y se inscribird en al

Registro Mercantil ¥y en el Registro especial administrativo en
la formsa que establece sl articulo 8 de ssta Ley.

3. ILa Sociedad Gestors y el Depositario podri ser autoriza-
dos por el Ministeric de Economia y Hacienda, antes de la cons-
titucién del Fonde y en la forma en que reglarmentariamente
se determine, para llevar a cabo una suscripcién puablica de
participaciones.

La captecitn pablica de recursos se realizard con los requi-
sitog necesarios para asegurar los iniereses de los suscriptores.
futuros participes, debiéndose depositar el importe de las sus- -
cripciones en cuenta especial a nombre de los aportantes, abler-
ta en la Entidad depositaria. )

Transcurrido un afic desde Is autorizacién sin que el Fondo
se haya constituido, se provederd a la devolucién a sus titulares
da log depdsitos existentes con sus rendimientos.

En el procedimiento de suscripcidn puablica de participacio—
nes, la Sociedad Gestora y el Depositario responderédn frente s
los participes y tercercs en la forma establecida en los articu-
los 28 v 20 de la Ley de Régimen Juridico de las Sociedades
Andénimas,

4, Los acreedores del Fondo no podran hacer efectivos sus
créditos sobre el patrimonio de los par%icipes, Cuys responsa-
bilidad se limita a sus aportaciones.

El patrimonio del Fondo no responderd por las deudas de los
participes, Gestores o Dopositarios.

Articulo dieciocho.—Inversion del patrimonio.

Los Fondos de Inversién Mohiliarie fendrdn inveriido al me-
nos el 80 por 100 de su active en valores mobiliarios de renta
fija o variable cotizados en Bolsg y en titulos emitidos o ava-
lados por el Estado v lag Comunidades Auiénomas, sin perjuicio
del cumplimiento de los coeficientes establecidos en el artfcu-
io 10.1 de esta Ley.

El resto de sus recursos esisrA invertido en activos fman—
cleros y efsctivo de acuerdo con lo dispuesto en el artfculo 10
de esta Ley.

Articulo diecinueve.—Administmcién.

La direcclén ¥y adminisiracién de los Fondog de Inversién
Mobiliaris se vegira por lo dispuesto en el Regiamento de Ges-
ti6n de cgda Fondo, debiendo recaer necesariamente en las So-
cviedades gestoras reguisﬁas en esia Ley.

.
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En ningn caso podran impugnarse por defecto de faculta-
des de administracién y disposicidén los acibg ¥y coniratos rea-
lizados por la Entidad gesiora con terceros en sl ejercicio de
las atribuciones gue les correspondan, conforme al articulo 2.°
de esta Loy. . .

La custodia de sus valores mobiliarios, activos financieros ¥
efectivo debherk estar encomendada a los Depositarios a que se
refiera el articulo 28 de esta Ley. :

Articulo veinte—Emision y reembolso de participaciones. *

1. El patrimeonic del Fondo estard dividide en participacio-
nes, que tendran lgusales carscteristicas, y podran represen-
tarse en certificados nominatives sin valor nominal o de otra
formsa en que ccnsie de modo clerto la titularidad del parti-
cipe en la forma que reglamentariamente se determine. Estas
participaciones confieren & sus titulares, en unién de los de-
més participes, un derecho de propiedad sobre el Fondo.

2. El valor de cada participacidn serd el %us resulte de di-
vidir el patrimonic del Fondo, valorado en la forma prevista en
al articule 21, por el nimero de participantes-en circulacion.

3. El ntmerc de participaciones no esiard limitado, y aumen-
tark o disminuird a medida que aumente o disminuya el Fondo

en wvirtud de la suscripcién o reembolse de las participaciones.-

4. La Gestora estara obligada a emitir y reembolsar parti-

cipaciones en el Fondo a solicitud de cualquier interesado, con.

los Umites y en la forma y condiciones gue se establezcan re-
glamentariamente.

¥l Minisierio de Economia v Hacienda podré suspender tem-
poralmente, incluso a peticidn de la Scciedad gestpra. la sus-
cripeién o el reembolso de participaciones cnando no. sea po-
slb?: 1a determinacién de su precio o concurra otra causa de
{uerza mayor. . .

8. La susecripcidn y reembolso de las parilcipaciones se hardan
por st precle, que se fijar4 diariamente mediante la resta ¥y
suma al velor determinado, conforme al nimere 2 de este ar-
ticulo, de los descuentos reglamentariamente autorizados a favor
del Fondo y las comisiones de la Gestora que el Reglamento
de Gestioén del Fondo determine.

8. Las participaciones en el Fondo estarin represeniadas por
gertificados, gue podran ser emitidos de forma individualizada
o bien mediante oferta plblica, y serén adquiridos o reembolsa-
dos por cuents dei mismg con cargo & sus propics activos,

¥. Mo serd precisa la Intervencidn de Agente mediador co-
legiado ni de Notario en la suscripcién y reembolso de las par-
ticipaciones. :

Articulo veintiuno.—Valoracion dei pa‘trimnio, distribucién de
resultados. :

1. El valor del pairimonic del Fondo serd el resuliado de
deductr ds ia suma de sus activos las cuenias acreedoras. Los
activos se valoraradn a los cambios del Gltimo dia bursatil an-
terior & aquel a que se refiere la valoracién o del eguivalente

~ para otros activos finencieros. No obstante, al solo efecto de.

determinar el precip de las participaciones, podrdan valorarse al
del mismo dia o siguiente bursaiil o eguivaléntae, si as{ estd
previsto en el Reglamento de Gestidn del Fondo.

. 2 Los resultados seran ia consecuencia de deducir de la
totalidad de los rendimientos obtenidos por el Fondo la comi-
sién de la Gestora y los demés gastos previstos en o Regla-
mento de cada Fondo, enire los que se incluyen los gastog de
oustodia y auditoria. A estos efectos, el valor o precio de coste
de los activos vendidos podra ser calculado seglin los sistemas
de coste medio ponderado o de identificacién de partidas, man-
teniéndose el criterio- de imputacion elegido & lo largo ds, por
lo menos, fres ejercicios completos.

Los periodos de su determinacion, asi como su distribucién,
se ajustardn a lo previsto en el Reglamento de Gesiién del Fen-
do e lo que no se oponga & las normag que se dicten en e
desarrollo de esta Ley. :

3. No podran distribuirse en ninguna forma Ilas plusvalias
no reslizadas. A estos efscios no constituye distribuditén de re-
_m}tadns Ia entrega gratuita de participaciones en el Fondo.

Articulo veintidés. —Comisiones,

Las Sociedades Gestoras podran percibir de los Fondos una
Comisitn de Gestién como rémunsracién a sus servicios. Esta
Comisién se fijark en el Reglamento de Gestion de cada Fondo
en funcién del patrimonio de losg rendimientos del misme o de
ambas variables ¥ no podra exceder de los limites que, oomo
garantia de los intereses de los participes establezca el Regla-
mento de esta Ley, que, asimismo, fijar4 =l importe méaximo
global de gastos y comisiones que los Gestores y Depositarios
puedan percibir en las operaciones de suscripcién, reembolse
y depisito de titules. '

Artteulo veintitrés —Disolucion v liquidacion.,

El Fondo quedara disuelio, abriéndose el psriodo de liqui-
dacién, por el vencimienio del término sefialade en el contrato,
por_acuerdo de la Sociedad Gestora y e] Depositario cuando
¢l Fondo fue constituido por tiempo indefinide, como conse.
cuencia del incumplimiento de los preceptos de ests Ley cuando
asi estd dispuesto, y por las causas que se eastablezcan en su
Heglamento de Gestién, . . .

e e w el e

La liquidacién del-Fondo se realizarA por la Sociedad Gesto-
ra con ol concurso del Depositario y previo el cumplimiento de
los requisitos de publicidad y garantias que el Reglamento de
esta Ley patablezca. . A .
SECCION 3= FONDOS DE INVERSION EN ACTIVOS DEL MERCADG
MONETARIO

Articulo veinticuairo.--Legislacién aplicable y denominucidn ex-
clusiva. :

1. Los Fondos de Inversién en activos del mercade monstario-
se regirén por las disposiciones establecidas en esta seccidn y,
en su defecto, por las mismas normas que los Fondos de inver-
sién Mobiliaria. -

2. Su denominacién debera ir seguida en todo casn de la
expresidn «<Fondo de Inversioén en Activos del Mercado Moneta.-

‘rios, siendo sus siglas <FIAMM..

Articulo veinticinco.—Inversion del patrimonio.

El patrimonic de estos Fondos estara invertido en vaiores de
renta fija con cotizacién calificada en lag Bolsas Oficiales de
Comercio, en Deuda de! Estado, del Tesorc y de las Comuni-
dades Auténomas; activos emitidos por el Banco de Espafa y
en los demas activos financieros que, por su vencimiento a -
corto plazo y por las garantias de su realizacién, puedan asi-
milarsa a efectivo. .

No podran formar parte del patrimonio de estos Fondos ac-
clones, obligaciones convertibles o gque otorguen derechp a par-
ticipar en ampliaciones de capital, ni activos con plazo pendiente
de amortizacién o reembolse superior al que reglamentariamente

5o establezca.

Articulo veintiséis.—Valoracion del patrimonio ¢ imputaciéon de
resultados. . : :

1. El valor del patrimonio del Fondo sera el resuitado de de-
ducir de la suma de sus activos las cuentas acreedoras. Los acil-
vos se estimardn utilizando log criterios de valor de amoriiza-
cién ¥y precio de meréado, en la forma que reglamentariamente
8¢ deiermins, habida cuenta del plaze de amortizacién v sus
caracteristicas intrinsecas, .

2. Diariamente, Ia Sociedad gesiora determinara el valor del
pairimonio del Fondo v de las participaciones, conforme a lo
establecido en el apartado anterior, La comisién de gestién se

" devengarg diariamente y no podri exceder de los limites que

reglamentariamente se establezcan.

CAPITULO 1II
Gestorias ¥ Depesitarios de Instituciones de Inversidn Colectiva

Articulo veintisiete.—Requisitog de los Gestores y Depositarios.
tién por cusnts ajena de patrimonic, el asesoramientc en ma-
terias financieras y la intervencidm en la colocacitn de emi-
siones publicas y privadas.

‘1. Los Gestores de Instituciones de Inversién Colectiva de-
beréin s8r Sociedades andonimas, gue reuniran los siguientes re-
quisitos:

a) Tendranl, en todo case, unos recursos propies de 50 millo-
nes de pesetas, aumentados en ol § por 1.000 del valor real del
patrimonio administrado, que no exceda de 16.000 millones de
pesetas, ¥y un 3 por 1.000 de exceso sobre dicha cifra, salve que
presten garaniis suficiente pars completarlog hasta dicho im-
poritg Estos recursos se mantendrén en situacién de facil reali-
zacién. : i -

Log recursos propios que excedan de los minimos anieriores
podrian ser invertidos libremente. S6lo podran acudir al crédito
para financlar sctivos de libre disposicién v con un limite m&-
ximo dsl 20 por 100 del patrimonic, En ningin caso podran smi-
tir obligacicnes, pagarés ni efectos, n! dar en garantia o pigno-
rar los aciives en gque se materialicen los recursos propios
minimos a que se refiere ol pArrafo anterior.

Lo dispuesfo en esie o no serd de aplicaclén a los
Gostores de activos & que se reflere el articule 12.4 de esia

¥ .

W Lag gcciones seran nominativas, -

¢} Tendrén come cobjeito social exclusive la administracion ¥
representacign de Instituciones de Inversién Colectiva y la ges-
tién por cuenta ajena de patrimonios, el asesoramienio en me-
terias financieras v la intervencién en la colocacion de emi-
siomes publicas y privadas, :

d) Entre sus 6rganos de gobierno figurard un Consejo de
Administracion. : T

2, También podran ser Gestores las Sociedades instrumenta-
les de Agonies mediadores colegiados Inscritas en el corres-
pondiente Regisiro, slempre gue cumplan los requisitos de ca-
pital, &:;ﬂun-ia, informacién y demés gque establece lg pre-
sento .

Reglameniariamentes se determinarin lag condiciones en que
pueda contratarse con Entidades domiciliadas fuera del terri-
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torio nacional la administracién de los activos extranjeros, ad-
quirides conforme a s legislacion de control de cambios.
3. Podran ser depositarios los Bancos, Cajas de Ahorro,
Cooperativas de Crédite, Colegios de Agentes Mediadores y So-
ciedades instrumentales de Agsntes mediadores colegiados ins-
crites en el correspondients Registro Mercantil, .
Regiamentariamente se determinaran las condiciones en que
podrd realizerse el depésite de valores extranjeros. -
.4 Cada Institucion de Inversién Colective tendra un .solo
Depositario. Nadie podré ser simulténeamente Gestor y Depo-
sitario de una misma Institucitn de Inversién Colectiva, salvo
en los supuestos en que, con cardgcter provisiohsl, se admita
egté posibilidad en desarrollc de los articulos 28 y 32 de
esia Ley, . : ,

Articulo veitiocho.— Sustitucicn de Gestores v Depositarios.

1. La Sociedad gestors y el Depositario podran solicitar su
sustituciéon como tales cuando asf lo estimen pertinente, me-
diante escrito presentadc al Minlsterio de Economia ¥ Hacienda
por ambos. y la nueva Sociedad gestora o nuevo Depositaric que
se declaren dispuestos a aceptar tales funciones, interesando la
correspondiente autorizacion. En ningln caso podran la So-
ciedad gestora v el Depositario renunciar al ejercicipo de sus
funciones mientras ho so hayan cumplido los requisitos vy ira-
mites para la designacién de sus sustitutos.

.-2. El procedimiento concursal de la Sociedad gestora o del
Depositario no produce de derscho la disclucion. de la Institu-
clién de Inversién Colectiva administrada o cusiodiada, pere
aquéllos cesaran en In gestién. o custodia del Fondo, iniciandose
los tramites para la sustitucién de ila Gestora o del Depositario
en la forma que se fije reglamentariamente: .

3. La sustitucién de la Sociedad gestora o del Depositario
de Fondos de Inversién Mobiliaria, asi come los cambios que ge
produzcan en’ el control de los mismos, conferirdn a los parti-
cipes un derscho de separacitm o reintegro gue podrén ejercitar

-en la forma ¥y plazos que establezcan log respectivos - Regla-
mentos de Gestion, A tal efecto, la sustitucién ¥ cambio refe-
ridos deberan ser comunicados a los participes con la publici-
dad ¥ en el plaze que establezca o} Reglamento dg esta Ley,

Articulo veintinueve —Obligaciones ¥ respensabilidad. -

1. Las Suc:edad'es' gestoras y log depositarios actudran, en
interés de los participes, en las inversiones Yy patrimonios que
adm.mis_tren ¢ custodien. Los depositariog ejercoran, ademas,
. la funcién de vigilancia y garantia ante los -participes ¥ sccio-

nistas, -en iqs términos- estahlecidos en ests Ley, velando para
que la gestion realizada por las Sociedades gestoras e Insti-
tuciones de inversidn colectiva ge ajuste a las disposiciones
legales v reglamentarias, ’

2. Las Sociedades gestorag y los depositarios seran respon-
sables frente & los participes de todos los erjuicios gue se
causarsn & aguéllos por el incumplimiento de sus respectivas
obligaciones legales ¥y reglamentarias, La Sociedad gestora y
el depositaric estdn obligados a exigirse ests responsabilidad
en nombre de los participes en la inversién.o patrimonio ad-
minisirados. : . :

CAPITULO IV

Otras Instit_uciones de inversion colectiva
. de caracter financiero -

Articulo treinta.-'—l.egislacién aplicable.

Las Instituciones de inversivn coldctiva financieras no tipi-
ﬂcgdg.s-gn esta Ley en las que concurran las circunstanciss
definitorias del articulo 1.° quedaran -sujetas a lo dispuesto en
los capitulos I y V, asf como en los articuios 10 vy 11 ds la-
misma, extendiéndose B iodos sus activos la obligacion de
depésito establecida en el namere 3 de dicho articulo 10.

CAPITULO V
Verificacién contable ¥y régimen sancionador
Articulo treinta . une.—Veriticacion contable en indpeccion.

1. Una vez al afio, la comprobacion ¥ wverificacion de los
documentos contables y de informacién de las Institucionss de
Inversién Colectiva se realizaran siguiendo las normas de audi.
toria y verilicacién, generalmente aceptadsas por expertos o
Sociedades de expertos con la cualificacién profesional que
cerresponda, que cumplan los requisitos de independencia, ins-
cripcién y prestacién de garantia, ¥ se someian al régimen de
control que & los soios efecios de esta Ley se estsblezca por
el Gobierno, .

La fijacién reglamentaria de los requisitos de independencia
tendra en cuenta el porcentaje méximo de ingreso que el ex-
perto puede percibir de una sola firma; la prohibicién de
tenencia de acciones o pariicipaciones de las Instituciones y
cugnias circunsiancias pusdan suponer dependencia directs o
indirecta de las mismas o de Entidades y Sociedades relaciona-
das con las Institucionss. En todo ocaso, los expertos hardn
constar en su auditoria que no se dan en ellos circunstancias
Que, segitn las leyes y su propio fuicio, supongan relacitn de
dependencis. ’

La cuantia de las garantias depositadas, as{ como los avales
© seguro de responsabilidad exigible, estaran en relacién con
Ia que se pueda derivar de su actuacidn. .

2. Corresponde al Ministerio de Economia y Hacienda la
inspeccidon de las Instituciones reguladas en esta Ley ¥ la vigi-
lancia de! cumplimiento .de las obligaciones en ells establecidas,
en cuanto no estén expresamente atribuidas a otros Deparia-
mebtog u Organismos, ’ ’

Articulo treinta y dos~Infracciones y sanciones,

1. Las infracciones s¢ clasifican, de acuerdo con su respec-

tiva trascendencia, en tres categorias: Leves, graves y muy
greves. la reincidencia en una misma infraccién, dentro de
un perfodo de tres ejercicics, determinarda que se califigue con
arreglo a la categoria inmediata superior. No obstanie, en
las infracciones leves s6lo se entenderd que hay reincidencia
cuando la misma Infreccién se vometa tres veces en un mismo
ejercicio o sels veces deniro del periodo de tres sjercicios.
" 2. Son Infracciones leves los hechos gque impliquen meros
retrasos en el cumplimiento de obligaciones da caracter formal
o incumplimienio de escasa trascendencia de normss de caréc-
{or sustantivo, siempre que no lesionen, o lo hicieren leve-
mente, los’ intereses de los accionistas, participes o terceros.
Tienen esia consideracion: ’

&) La remision, fuera de los plazos fijados reglamentaria-
mente, de la informacién que las Instifuciones y sus gestores
hun de rendir, de acuerdo con lo preceptuado en el articulo 8.°
da esta ley. - R .

b} La demora en la publicacién de la informarién que,
de conformidad con el mismo articulo, han de difundir entre
fos socios, participes y publico en general,

¢l Ea Yevanza de la contabilidad, de acuerdo con criterios
distintos de los expresados en los articulos 14, 21 y 28 de
esta Ley. o

d) El exceso de inversién sobre los coeficientes estabieci
dos en el articule 4.°, siempre que tenga carécter transitorio
¥ no exceds dsl 20 por 100 de los limitos legales.

e} La negligencia leve en el desempefic de lag funciones .
de auditoris, . - o .

f3 Ei incumplimiento de las demés obligaciones o prohibi-
cicneg establecidas en esta Ley, en la de Régimen Juridico -
de las Sociedades Anénimas, en disposiciones reglamentarias
o en Jos Estatutos o Reglamenios de Gestidn de las Institucio-
nes, siempre que, por su naturaleza, no debe calificarse como
infreceién grave o muy grave. L .

3. Son infracciones graves aguellas que signifiquen incum-
plimiento de obligaciones formales o de normas de caracter sus-
tantive cuando la accién u omisién ponga en peligro cdierto
¥ grave o lesione gravemente los Intereses de los accionistas,
participes o terceros. Tienen ests consideracion: :

‘a) La falta de remisién de la informacién a que se refiere.
el articulo 8.° de esta Ley.

b} La falta de publicacion de la informacién s los socios,
participus y piablico prevista en el mismoc precepto.

¢l El exceso de inversidén sobre los doeficientes del articu-
lo 4.° cuando la infraccién no deba calificarse como leve. ’

d} El excesc en las lmitaciones impuestas en el articulo 11
& las obligaciones fremte & terceros.

&) El Incumplimiento de la obligacién de dep6sito estable-
cida en el articule 16, - -
1 El cobro de comisiones de gestitn con incumplimiento de
los limites ¥ condiciones impuestos en esta Ley, en.sus dispo-
siciones reglamentarias y en los Estatutos o Reglamentos de

tas Instituciones - . )

g} El incumplimiento de l¢ preceptuadc en e! articulo 45.

h} El incumplimiento del coeficients de inversién minimo
de los articulos 10 y 18 cuando la falta de inversién tenga
caridcter transitoric v no supere sl 20 por 100 del mismo.

il La negligencia grave en ‘el ejercicic de las funciones de
auditoria. Co : . .

§} - El incumplimiento de las deméas obligaciones ¢ prohibi-
ciones establecidas en esta Ley, en la Ley de Régimen Juri-
dico de ias Sociedades Andnimas, en las disposiciones regla- .
mentarias o en los Estatutos o Reglamentos de iss Instituciones
que por su naturaleza no deba calificarse como infraccién leve
o muy grave.

4. Son infracciones muy graves las acciones u omisiones,
cualguiera que sea su naturalsza, que, quebrantando la legis-
lacién, pongan en gravisimo peligro o lesionsn muy grave-
nw:nte los intereses de los accionistas, participes y ferceros o

.desvirtiien el objeto de las Instituciones. Tienen esta consi-

deracion: .

al Ls omisién o falsedad en la contsbilidad y en la infor-
macion que se debe facilitar o publicar, de conformidad con
esta .
b} La inversién en cualesguiera activos distintos de los auto-
rizados legalments. . :

¢} El incumplimiento de la obligacion de verificacién con-

-{able establecida en e} articuio 32.

dl! El incumplimientic de la prohibicién de pignoracién im-
puesta en el articulo 10.3 ¥ la realizacién de operaciones de
opcidn o préstamo bursétiles con infraocién de ias cautelas
fijadas reglamentariamente. :
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& El incumplimiento del coeficiente de inversién minima de
los articulos 10 ¥ 18 cuando no debe calificarse como
cidn grave. :

) La adquisicidén de acclones proplas em las Socledades de
inversién mobiliaria de capital fijo, salve lo previstc en el ar-
ticulo 47 de la Ley de gimen Juridico de las Sociedades
Aninimas. - - v

) La compraventa de las propiss acclones en las Socieda-
des de capital variable y la emisién y reembolso de particips-
clones con incumplimiento de loz limitss y condiciones impues-
tos por esta Ley, sus disposiciones oemﬂk:mantaﬂaa y los Es-
tatutos ¥ Reglamentos ds Gestlén de Instituciones,

hY La utilizacién de las denominaciones y siglas ressrvadas

a

por eata Ley a las Instituciones de Inverstén Colectlva g:_r

entidades o personas ne inscritas en los correspondientss

_ gistros ¥ la realizacién por éstas de actividades reservadas
dichas Instituciones, sin perjuicio en ambos casos de las Tes-

ponsabilidades de otro orden en qus hubleran podide incurrir,

) La resistencia y negatlve a la inspeccién establecida em
s} ‘articulo 31.2, .

3 Lla falsedad u omisién dolosa en los informes de Is
suditoria. ‘

k) La realizacién de operaciones con incumplimiento de
las limitaciones establecidas en el articulo 6. )

1} El incumplimienio de las demés obligaciones y prohi-
biciones establecidas en osta Ley, en la Ley de Régimen Juri-
dico de las Sociedades Andnimas, en disposiciones reglamen-
tarias v en los Estatutos-y Reglamento de Gestidn de Ins-
tituciones cuando por su naturaleza no deba calificarse come
infraccidn leve o grave,

5. Las sanclones serdn:

a) Para las infracciones leves, amonestaclén privada ¥
multa hasta el 10 por 100 de ls iniraccidn si ésta e¢s cifrable,
o, on otro caso, hasts 500.000 peseiss. .

' h) Para las.infracciones graves, amonestacién pibiica, sus-
pensitn temporal de administradores y multsa hasta el 30 por
106 de la infracclén si ésta es cifrable o, en otro caso, hasta
t0 millones de pesetas, ¥y S

. ¢} Para las infracciones muy graves, suspensién definitive
de administradores, mults hasta el 50 por 100 de la infraccién
si ésta es cifrable o, en otro caso, hasta 25 millones de exum
exclusiéon temporal o definitiva de los registros especiales y,
en su caso, ingreso en el Tesoro del imporie no prescrito
todos los baneficios fiscales de que se hubiera disfrutado otn
los intereses de demora correspondientes. La calificacidn de
una infraccién come muy grave llevard consigo, con indepen-
denclae de cualquiera de las anteriores sanciones, la amonesta-
ciéz;a pt’ﬂi}sﬂca del administrador o administradorss responsables
de la misma.,

- Sélo serén aplicables s Ios auditores las sanciones de amo-
giestacién, privada y exclusién temporal y definitiva del Re-
stro. - :

Las sanciones se- impondrén s las personas responsables de
Ias correspondientes infracclones. Las sanciones pecuniaries
que so impongen conjuntamente a los componentes de drgancs
coleglados se prorratearin entire los responsables, en caso de
insolvencia total o parcial de éstas, responderd subsidiaria-
mente ia Sociedad. ’

8. Serin &rgancs competentes para la imposicién de aan-
ciones el Director general del Tesoro y Politica Financlera, el
Ministro de Economia y Haclenda y el Consejo de Minisiros.

Cuando tales sancionos sean pecuniarias, el primere podré

imponer multas de hasta 16 millones de pesetas; el segundo,

de hasta 25 millones de pesetas; corresponde la imposicién de
lag que sean supericies a esta cifra al Consejo da Ministros.
En las ‘sanciones no pecuniarias corresponderd al Diractor
goneral dei Tesoro y Poelitica Financiera imponer las de amo-
nestacion, privada y pablica, v la exclusién y suapenstén tem-
porales de auditores y administradores; al Minisiro de Eco-
nomis y Haclenda correspondera la imposicién de las sancie-
nes de exclusién o suspensién definitivas de auditores y ad-
ministradores ¥ la exclusién temporal de los correspondientes
Roegistros de las Entidades gestoras, depositarias y de lag Ins-
tituclones de Inversién Colectiva, La exclusién definitiva de
egt«;:o Registros sspeciales corresponderda al Conseio de Mi-
nistros.

7. El procedimiento sancionador serd ol del capitulo II del
titulo VI de la Ley de Procedimisntio Administrativo. No obs-
tante, la amonestacién privada y las sanciones pecuniarias in-
feriores a 100.000 pesetas podrdn imponerse, previa audiencia
del Interesado, en sxpediente sumario. Toda dsnuncia obligard
' & acordar la instruccién de expediente de informacidn reser-
vada, salvo que sea manifiestamente infunduda o de mala fe,
sin perjuicio de acordar lo procedente en este caso.

TITULO I
Instituciones de Inversién no financieras

Articulo freinta v tres.—Requisitog bdsicos y legisloclén apii-

cable.

1. En Ia constitucién ¥ modificacién de las Instituciones de
inversién colectiva no financieras, definidas en el articulo L,
numers 2, se observarid lo dispuesto en el articulo 8%

2. A estas Instituciones, sn forma adecuada al tipo, esiruc- -
tura o forma de la configuracién juridica sustancial que vill-
damente hubiesen adoptado, se aplicard todo lo dispuesio en
esta Ley respecto de ias Instituciones de inversién colectiva
“ﬁnc:}nclem en el tftulo anterior, particularments en el ar-

o 31. ’ . . .

Eclulpﬂncipic de diversificacién en riesgos, contenido en el
articulo 2° 2, ¥y que desarrolla el -articule 4, serd aplicable
a estas Instituciones, adabtdndolo reglamentariaments a 1Ia
naturaleza de sus inversiones, cuya valoracién se realizard
atendieridc & criterios objetivos, fijados por los auditores beje
B I'e sabilided. ‘

3. sﬁndanomlnaciéu <Instituciones de inversi6r colectiva no
financleras, asi como sus sigias «<IICNFs seran privaiivas de
1as Inatituciones inscritas en los Registros correspondientes.

TITULO HI

Hégimen fiscal de las Secledades y fondos
de inversién

Articulo treinta y custro—Sociadadas de inyersién mobilisric.

1. Las Socledades de inversién mobiliaria que no tengan -
sus titulos representativos del capiial admitidos a cotizacién
oficial #n Bolsa tributardn por el Impuesto scbre Socledades
en ia forma prevista en la legisiacién vlﬁm

2. Las Sociedades de Inversién mobi cuyos tituloa re-
presentativos de capital tengan cotizacidn ofictal en Bolsa,
ficada © no, tendran e} siguients régimen especial de tributa-
cién en la imposicién sobre la renta:

a) Fl tipo de gravamen en sl Impuesto sobre Sociedades
serd ol 13 por 100. - .

b) Tendrén derscho a la deduccién eatabiecida en el ni-
mero 2 de! articulo 24 de la Ley 81/1878, de 27 de diciembre.

o) los dividendos que distribuyan, sn tode caso, estardn
sometidos a retencion. :

Asimismo daran derecho a la deduccién sstablecida en ol
artfculo ‘20 de la Ley 4471978, de 8 de septiembre, por razém
de los dividendos de Scciedades percibidos por el sujeto pasive.

Cuando el perceptor sea una persona juridica tendra de-
recho & igual deduccidén que la referida en el parrafo anterior,
sin que en ningdn caso ls resulten aplicables las deducciones
recogidas sn los nameros 1y 2 del articulo 24 de la Ley 61/1978,
de 27 de diciembrs, :

d} Pars la determinacién de los incrementos y disminu-
ciones de patrimonio, derivados de la enajenscién de valores
mobillarios, serdn aplicables a estas Socledades las normas
sobre cAlculo de valores que en cada momento estén vigenips
en el Impuesto sobrs la. Renta de las Porsonas Fisicas:

E! régimen establecido en este apartade resultard provisie-
nalmente aplicable a las Sociedades de inversiém mobiliaria
da nueva creacidn, condiclonadamente & que en el plaze de
dos - afos, contados desde su inscripcién en el Registro
cial, sean admitidos a cotizacién oficlal en Bolsa los t(tuges
representativos de su capital. !

3. La constitucién, transformacién em oire tipe de Insti-
tucién de Invaersién Colectiva, aumento de capital y la fusiéno

de Sociedades de inversién mobilisria “de capital fijo cuyos. -

titulos representativos del cavcital tengan cotizacién oficial en
Bolsa, calificada o no, gozardn de uns reduccién del 88 por 100

.en la base imponible del Impuestc sobre Transmistones Patri-

moniales ¥ Actos Juridicos Documentados. .

4. En los casos de exclusién de la cotizacién eoficial de las
Sociedades de inversién mobiliaria & que se refiere el aparta-
do 3 de este ariiculo, la pérdida del régimen fiscal especial
2o entenderd referida & la fecha en que se produzea sfectiva-
mente dicha exclusidn.

Articulo treinta y,cinco.—Fondos de inversion.

1. El régimen establecido en el articulo anterior serd asi-
mismo aplicable & les fondos de inversidn, con las siguientes
particularidades:

s) Los resultados que distribuyan, en todo casc, estarén
sometidos a retenciém. ) B

Asimigmo dardn derecho & la deduccién esisblecida en el
articulo 20 de la Ley 4471878, de 8 de septiembre, por razén
de los dividendos de sociedades percibidos por el sujeto ive,

Cuando el percepior sea un:e};ersons juridica ten: dere-
cho a igual deduccién que la referida en el pamrafe anterior,
sin que en ninghn case le resulten aplicables las deducciones
recogidas en los nGmeros 1 ¥ 2 del articulo 24 de la Ley 81/1973,
de 27 de diciembre. ] i

b) En los casos de reembolso de participacicnes, Ia dife-
rencia entre al g:ecio da resmbolso y el de adquisicién tendrd
on ol participe consideracién de inicremento o disminucién
Patrimonial, no estando, por tanto, sometida a retencién, pero
dars derecho s la splicacién de la deduccién s que se reflers
1a letra a) an -

¢} En los supuesios de tranemisién por los participes de
Participaciones distinias del sefialado en la letra b} prece-
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dente, se aplicard el régimen gen'eraB ds los incrementos ¥
disminuciones patrimoniales, sin derecho a la aplicacién de
deduccion alguna por tal concepto,

2. lLos.participes en los fondos de inversién en activos del
mercado monetario no tendrén derecho a la deduccién por
inversién en valores mobiliarios establecida en el arifculo 29,
h}, de la Ley 44/1078, de B de septiembre, de] Impueste sobre
ia Renta de las Personas Fisicas. . .

_ 3. La constitucién, transformacién en otro tipo de Insti-
tucién de Inversidn Colective y modificacién de las sociedades
de inversién mobiliaria de capital variable y de los fondos de
inversién gozaran de exencién en sl Impuesic Gensral sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,

R TITULO IV
Socledades g‘estorvfs de patrimonio

Articulo freinta y seis—Registro, obligaciones y régimen san-
. cionador,

1. Las Sociedades mercantiles gue tengan por objeto social
exclusivo e principal la gestién y administracién de carteras
de valores mpbiliarios y demés activos financieros por cuenta
de terceros, el asesoramientd en materias financieras v Is
fntervencidn en la colocacién de emisiones pablicas ¥y privadas
podran solicitar su inscripcién en el Regisiro Administrativo
de Sociedades Gestoras de Patrimonio. .

Esta denominacién, asi como sus siglas «SGPs, serdn pri-
© wvativas de las entidades que consten en el mismo.

2, La relacién de sus socics habra de-ser conoccida publi-
camente, teniendo, en su caso, sus acciones cardcter nomina-
tivo. Les personas que tengan encomendada su direccidén, ges-
tién o representacién no podrdn realizar funciones similares
en las entidades cuyos titulos formen parie de las carteras v
pairimonios adminisiredos por las Scciedades gestoras, salvo
que sometian ests circunstancia al régimen de publicidad que
se establezca reglamentariamente.

3. Las Socledades gestoras habran de publicar una Memo-
ria anual gue conténga le informacitn gue reglamentariamente
se determine sobre su situecién econdmico-financiera, su com-
posicién personal, las tarifas a cobrar por.los servicios gue
so ofrezcan de modo general, el volumen del patrimonic ad-
ministrado o -asesorado ¥y e namerpo de clientes. Sus docu-
mentos contables y de informacién deberén eer ohisto de
.comprobacién y verificacién en la forma prevista en sl ar-
ticulo 31 de esta Ley.

4. Las infrgeciones a las cobligaciones impuestss a las So-
cledades inscritas en el Registro se clasifican en leves v gra-
ves. Son infracciones leves el incumplimiento de los plazos
fijados reglamentariaments para la publicacién de la Memoria
enual y pera la realizacién de la verificacién contable. Son
infrecciones graves la falia de publicacién de la citada infor-
;n;c(iién ¥ la no realizacién de la verificacién de la coniabi-
idad. - .

S6lo les seré4n aplicables las sanciones de amonestaciéon
privada o pablica ¥ sxclusién, temporal o definitiva, del Re-
gistro especial. Los 6rganos competentes para su ImPosicién
seran los mencionados en el articulo 32.3. .

DISPOSICIONES FINALES

Primers.—En el plazo de seis meses el Gei:ierno. a propuesis
del Ministeric de Economia y Hacienda, aprobard el Regla-
mento de esta Ley. :

Segunda.—A partir de la entrada en vigor de la presente
Ley, que se producird el mismo dia de su publicacién en el
«Boletin Oficial del Estados, quedarin derogados la Ley de
26 de diciembre de 1958 sobre Régimen Juridico Fiscal de las
Sociedades de Inversitm Mobiliaria y los articulos 1.° a 17 del
Decreto-ley 7/1984, de 30 de abril.

Tercera.—Los porcentajes, coeficientes y limites de capitael
y patrimonic fijados sn esta Ley podran ser modificados por
€] Gobierno, & propuesta del Ministerio de Economis y Hacien-
da, cnando concurran circunstancias de caracter financiero que
lo aconsejen ¢ venga exigide por la incorporacidn de Espafia
a Organismos internacionales. Los requisitos de capital o pa-
irimonio minimos podrén reducirée por el Gobierno cuando
la bajas del indice bursatil promedio de un afic sea igual o
superior al 25 por 100 ¥ en proporcién analogs. Aquéllos de-
berén ser repuastos hasta su cuantia primitiva cuando e! indice
bursatil se recupere en forma significativa. .

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Primera.—Las Sociedades y Fondos de inversién mobiliaria
que a la enirada en vigor de la presente Ley estén inscritos
en los Registros administrativos como tales dispondran del pla-
Zo maximo de un aflo, contado a partir de la entrada en vigor
del Reglamento de la misma, para adaptarse s sus exigencias,
sin devengo de {ributo alguno que esté directa o indirecta-
mente vinculado a 1as operaciones pecesarias para sllo, sin
per;uiciq deol régimen fiscal que corresponds & sus acclonistas
¥ participes. - :

En el mismo plazo y condiciones podran fusionarse entre
si, {ransformarse en otro tipo de Institucién de Inversién Co-
lectiva, disolverse o modificar su objeto sgcial.

En jos vascs de adaptacién, transformacién y fusién, ouando
esiar operacionss sgean abordadas por una titucién pars
afustarse a lps exigencias de ssta Ley, en orden de evitar su
disolucidén o ia exclusién del régimen de las Instituciones de
Inversién Colectiva, los socios aplicaran lo dispuestc en el ar-
ticulo 12 de la Ley 76/1080, de 26 de diciembre, sobre Régimen
Fiscsl de las Fusiones de Empresas, a efectos de los nuevos
titulos ¢ participaciones gue puedan recibir como consecuencia
de las operaciones citadas. N

No obetants lo anterior, las Socledades y Fondos inscritos
dispondran de un plazo de tres afics para alcanzar el capital
o patrimonie minimo legal y el ntmero minime de socios ¥
participes, asi como para ajusiar Ia valoracibn de sus actives
= lo dispuesto en el articulo 14 de esta Ley. El plazo maximo
pars adapiar las inversiones a los coeficientes del articule 4.°

_sera de cinco afios.

Segunda.—Las disposiciones de esta Ley sobre régimen fis-
cal de las Sociedades ¥y Fondos de inversitn eniraran en vigor
el dia 1 de enero del afic natural siguiente al de su publica-
citn y seran de aplicacién & log ejercicios que se inicien en
la expresada fecha. E! tmporte de los incrementos o disminu-
ciones de patrinionio que se produzcan en los mencionados
ejercicios por ia enajenacién de valores integrados en la car-
teras de las Instituciones a la entrada en vigor de esta Ley se
determinara tomando como valor de adquisicién la cotizacién
oficial media del tltimo mes del ejercicio anterior a Ia ‘enirada
en vigor del régimen fiscal~o, en su defecto, el valor teérico
que corresponda, de acuerdo con el balance de dicho ejercicio
de la emisora. . -

El citado valor de adguisicion resultard aplicable cualquisra
que sea el coste de adquisicién contabilizado.

Cuando la valoracién de los activos se ajuste a lo dispuesto
en el articulo 14 de esia Ley, dentro del plazo establecido en
ia disposicién transitoria anterior, se computaran como valores

_ds adquisicion los efectivamente contabilizados,

Terceras.—Lo dispuesto en el filtimo parrafo del numero 2
del articuic 34 de la presenie Ley serd asimismo aplicable a
las Sociedades de inversién mobiliaria constituidas con ante-
rioridad & la enirada en vigor de la misma, contandose el
plazo de dos afios sefislado en dicho parrafo a partir de Ia
expresada fecha de entrada en vigor.

- Cuarte.—E! Gobierno, & propussia del Ministerio da Eco-
nomias y Hacienda, adaptard, en cuanto sea posible, s las dis-
posiciones de la Ley el régimen fiscal de las Sociedades andni-
mas espafiolas que tisnen por obfeto exclusivo la tenencis
de acciones de Sociededes extranjeras y que fueron cresdas en
virtud de lo dispuesto en el articulo 8.° dsl Decrsto-ley 10/1958,
de 21 de julio. : -

Quinta.—Las modificaciones gue hayan de realizar las So-
ciedades gestoras para adaptarse a io dispuestc en esta Ley
¥ en su Reglamento quedaran exentas de cualesquiers tributos
que las graven,

DISPOSICIONES ADICIONALES

Primera.—Serdn requisitos previos para la formulacién de
toda apelacidén general al ahorro del puiblico por cualquier
persona, fisica o juridica, los siguientes:

a} La verificacién de los estados financieros de la persona
apelante por los expertos o Sociedades de experios legalmente
competantod, - -

b} La difusién de informacién sobre su situacién econdmica
¥ firanciera con el contenide minimo Gue reglameniariamente
se determine. :

¢} La autorizacién por el Ministeric de Economis y Haclen- -
da de la publicidad que se realice sobre la apelacién y gque
deberda referirse necesariamente a la informacién a que alude
el parrafo anterior, : -

" Quedan exceptuadas de esia regla las Entidades Piblicas y
las Instituciones sujetas & un Estatuio financiero especial.

El incumplimiento de lo establecido en esta disposiclén sers
sancicnado con multa por un importe maximo del 2 por 100
de los recursos captados mediante la apelacién general al aho-
rro del publico, Los 6rganca competentes para su imposicién
serdan log mencionados en el artfculp 32.3 de esta Ley.

Segunda.—Dentro de 1a Ley de Presupuestos, ¥ con efectos
duranie el perfodo de aplicacidn de la misma, se podri modi-
ficar el tipo de gravamen previsto en ol articulo 34 de esta Ley.

Por tante, .
Mando a iodos los espaficles, f:.rticulareg y autoridades,
que guarden y hagan guardar esta Ley.

Palacic de la, Zarzuela, Madrid, a 28 de diclembre de 1884
JUAN CARLOS R.

El Presidents del Gobierno,
FELIPE GONZALEZ MARQUEZ
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